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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt @ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. I medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i Dbekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirksomhed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvergédende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

29. december 2015

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for teknikum — og diplomingenierer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pd anmeldelsen.

Opgorelse af de forsikringsmaessige hensattelser

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af
anmeldelsen.

Pensionskassen anmelder regler for opgerelse af pensionshensettelser, fortjenstmargen samt
@ndret regler for opgerelsen af det realiserede resultat, for det beregningsmaessige
kontributionsprincip samt for handtering af skyggekonto.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen
vedrorer.

Anmeldelsen vedrerer § 20, stk. 1, nr. 3 (beregning og fordeling af realiseret resultat) og 6
(grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser)

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. januar 2016

/Endrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere
anmeldelser denne anmeldelse ophaver eller endrer.

Anmeldelsen @ndrer de tidligere principper for opgerelsen af de forsikringsmaessige hensattelser
som senest er angivet i sammenskrivning af teknisk grundlag indsendt den 25. juni 2015.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf.
bekendtgorelsens § 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrerer forsikringsklasse I og III.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en
s klar og precis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars
kontrolberegninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Af regnskabsbekendtgerelse geldende fra 1. januar 2016 fremgér, at de pensionsmassige
hensettelser for pensionskassen bestér af falgende poster:

e Pensionshensattelser

e Fortjenstmargen

Pensionshensettelser bestar af (§ 66 og 67 stk. 1):
e Nutidsvardien af bedste skan af de forventede garanterede betalingsstromme
e Risikomargen
e Individuelt bonuspotentiale
e Kollektivt bonuspotentiale

Derudover er udstedt aendret kontributionsbekendtgerelse, jf. bekendtgerelse nr. 1289 af 23.
november 2015.

Pensionskassen anmelder hermed regler for opgerelse af pensionshensattelser, fortjenstmargen
samt @&ndrede regler for opgerelsen af det realiserede resultat, for det beregningsmaessige
kontributionsprincip samt for handteringen af skyggekonto.

Der henvises til det vedlagte bilag 1, der indeholder de for denne anmeldelse relevante dele af
teknisk grundlag:

Afsnit 10 Forsikringsmassige hensattelser, herunder
Afsnit 10.2 Bedste skon for garanterede betalingsstramme
Afsnit 10.3 Risikomargen
Afsnit 10.4 Pensionsmassige hensattelser for Garantiordningen
Afsnit 10.5 Pensionsmessige hensattelser for Seniorordningen
Afsnit 10.6 Metode for PVFP for Markedsrenteordningen
Afsnit 10.7 Pensionsmessige hensettelser for Markedsrenteordningen
Afsnit 12.2 Beregning af det realiserede resultat
Afsnit 12.4 Det beregningsmaessige kontributionsprincip
Afsnit 10.8 og 15: Satser til opgerelsen af de forsikringsmeessige hensettelser.

Redegporelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte
forsikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de wokonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6.
Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegprelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Anmeldelsen har ingen ekonomisk konsekvens for forsikringstagerne.
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De anmeldte regler for beregning af det realiserede resultat er rimelige og betryggende. De
a&ndrede regler for det beregningsmeaessige kontributionsprincip inkl. regler for skyggekonto
folger af ny bekendtgorelse om kontributionsprincippet.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet,
jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor. Redegerelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf.
bekendtgorelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen serlige juridiske konsekvenser for selskabet.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske og aktuarmassige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegore herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegorelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf
bekendtgoerelsens § 6, stk. 1.

Den samlede balance pr. 1. januar 2016 forventes at vare usendret i forhold til balancen pr. 31.
december 2015. Der er saledes tale om en omfordeling mellem balanceposter.

Dette skyldes bade overgang til cashflow baseret opgerelse samt indferelsen af fortjenstmargen
samt en &ndret beregning af risikomargen.

De nye modeller og forudsaetninger giver samlet set ikke anledning til en vaesentlig anden
vurdering af pensionskassens gkonomiske forhold.

Ved opgerelsen anvendes EIOPAS rentekurve med eventuel positiv volatilitetsjustering
(Finanstilsynet har godkendt pensionskassen ansggning om dette) samt bedste sken for
dedelighed, invalidehyppighed, omkostninger og genkeb- og fripolicesandsynligheder.

Deadeligheden er fastsat ud fra Finanstilsynets levetidsmodel og svarer til dedeligheden anvendt
pr. 31.12.2015, jf. anmeldelse af 29. december 2015 af &ndring af markedsverdigrundlag ultimo
2015.

Invalidehyppigheden svarer til invalidehyppigheden anvendt pr. 31.12.2015.

Omkostningerne til opgerelse af pensionshensattelserne er fastsat som bedst sken.
Omkostningerne er @ndret i forhold til de omkostninger, der er anvendt pr. 31.12.2015.
Andringen sker som folge af overgang til en ny og mere retvisende model.
Omkostningshenszttelsen er stort set uendret.

Parametre for de kollektive elementer er uendret i forhold til anmeldelse jf. anmeldelse af 29.
december 2014 af ®ndring af markedsveerdigrundlag ultimo 2015. Bedst skon pa disse parametre
er fortsat tegningsgrundlagets kollektive intensiteter.

Genkabs- og fripoliceintensiteter er fastsat ud fra en analyse af pensionskassens bestand. Der er
brugt data fra 01.01.2011 til 01.08.2015 opdelt p& nedenstdende bestande:
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e Rentegruppe B, Cog D
e Supplerende livrenter

e Seniorordningen

e Markedsrenteordning

Ved estimering af genkebssandsynlighed indeholder data alle policer, der har varet eksponeret
for overgangen til genkeb samt alle observerede genkeb i perioden. Genkeb omfatter genkab
foretaget i henhold til pensionskassens regulativ samt overfarsler ud af ISP.

Ved estimering af fripolicesandsynligheden indeholder data alle policer, der har veret eksponeret
for overgangen til fripolice samt alle observerede fripolicer i perioden.

Analysen viser, at det er retvisende at anvende samme genkabsintensitet og samme
fripoliceintensitet for hele Garantiordningen (rentegrupper B, C og D samt supplerende livrenter)
og Seniorordningen. Der anmeldes derfor genkebs- og fripoliceintensitet for hhv.
Garantiordningen, Seniorordningen og Markedsrenteordningen, hvor de to forste dog er ens.

Ved opgerelse af PVFP for bonusberettigede forsikringer anvendes det anmeldte
risikoforretningssats, jf. anmeldelse af risikoforrentning for 2016 af 29. december 2015.
Derudover anvendes den forventede risikoforrentningssats, som er fastsat ud fra den anmeldte
risikoforrentningssats samt sandsynligheden for at risikoforrentningen opnas.

Satserne, der indgar 1 fremskrivningen af Markedsrenteordningen til beregning af
fortjenstmargen, er baseret pa pensionskassens erfaringer og det galdende niveau for satser.
Derudover er de beregnede betalingsstromme i fremskrivningen afstemt med de faktiske
erfaringer fra 2014.

Der er ingen aktuarmeessige konsekvenser, udover de udover de i tidligere afsnit anforte
konsekvenser.

Datagrundlaget er pensionskassens bestand. Der henvises til vedlagte § 6, stk. 1 redegorelse.

Navn
Angivelse af navn

Karin Elbzk Nielsen

Dato og underskrift

29. december 2015

Koo D0l

Navn
Angivelse af navn

Seren Andersen

Dato og underskrift

29. december 2015 f
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10 Forsikringsmaessige hensattelser

10.1 Indledning

I det folgende kapitel defineres de stgrrelser som indgér i bestemmelsen af balanceposten 12 (pensions-
hensaettelser) og 13 (fortjenstmargen) i bekendtggrelsen om livsforsikringsselskabers og tvaergiende
pensionskassers arsregnskaber, i det fglgende kaldet regnskabsbekendtggrelsen.

Fortjenstmargen forkortes i det efterfolgende til FFO.

Balancepost 12. Pensionshensattelser ialt

De samlede pensionshensattelser opggres som en sum af falgende poster:

e Pensionshensattelser for Garantiordningen, jf. afsnit 10.4
e Pensionshenszttelser for Seniorordningen, jf. afsnit 10.5.

o Pensionshensattelser for Markedsrenteordningen, jf. afsnit 10.7.

10.2 Bedste skgn for garanterede betalingsstrgmme

Betalingsstrgmmene beregnes i et 4x2 tilstandsrum, med tilstandene aktiv, invalid, ded og genkgbt,
styret af om policen er bidragsbetalende eller ej.

Dod

Praemie- N i
bEtalt

Figur 1: 4x2 model.

Ud fra modellen beregnes betalingsstrgmme for:

e Bidrag
e Ydelser
o Genkgb

e Omkostninger

Seerligt vedrgrende fripolicestadiet:

Nar en police overgar til fripolice-stadiet skal ydelsen reduceres. Dette skyldes at policen stopper
med at betale bidrag, og derfor skal de fremtidige ydelser reduceres tilsvarende. Til dette formal deler
man reserven op i to dele. En bidrag reserve V= (t) og en ydelse reserve V¥ (¢) sidan at den samlede
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reserve bliver ydelse reserven fratrukket bidrag reserven,V(t) = V*(¢) — V= (¢) . Sa kan fripolice fak-
toren (det som ydelserne skal reduceres med) beskrives ved:

V(t)

p(t) = 20

Fripolicefaktoren beskriver altsd forholdet mellem den samlede reserve (bidrag og ydelser) og den
rene ydelsesreserve. Ved at benytte denne fripolicefaktor i 4x2 stadie modellen, kan de matematiske
betalingsstrgmme for bidragr A~%(t) og ydelser A™%(t), hvor A%(t) = AT2(t) — A™%(t), omskrives
til fplgende:

FINONE A_’“(t)—/0‘A_’“(u,t)paa(u)paa(u)/taﬁ(u)du

Aty = At - /0 t(l — p(w)) AT (U, t)Pan (4)Paa (u)ap (u)du

Hvor A "*(t) og A '*(t) beskriver betalingsstrgmmene i 4x2 modellen, mens A™%(t) og At*(t) be-
skriver betalingsstrgmmene i 4 stadie modellen.

Z"“(t) beskriver at betalingsstrgmmen for bidragn i 4x2 modellen til et fremtidigt tidspunkt t, er gi-
vet, ved betalingsstrgmmen for bidraget i 4 stadie modellen, fratrukket betalingsstrgmmen for bidraget
i 4 stadie modelen i tilfaelde af at policen stopper med at vare bidragsbetalende mellem tid 0 (den dag
man laver beregningen) og det fremtidige tidspunkt t. Dette er en sandsynlighedsvaegtet reduktion,
som gvarer til at man reducerer betalingsstrgmmen for bidraget, med betalingsstrgmmen for birag
fra 4-stadie modellen, ganget med sandsyunligheden for at man stadig er i aktiv-stadiet (da man kun
kan overgd til fripolice-stadiet {ra aktiv-stadiet), ganget med sandsynligheden for at man stadig er
bidrgsbetalende, ganget med overgangsintensiteten fra det bidragsbetalende-stadie til fripolice-stadiet.

Z+’a(t) beskriver at betalingsstrgmmen for ydelsen i 4x2 modellen til et fremtidigt tidspunkt t, er
givet ved betalingsstrgmmen for ydelsen i 4 stadie modellen, fratrukket den fripolicefaktor reducerede
betalingsstrgm for ydelsen i 4 stadie modelen, i tilfeelde af at policen stopper med at veere bidrags-
betalende mellem tid 0 og det fremtidige tidspunkt t. Dette er en sandsynlighedsvaegtet reduktion,
som svarer til at man reducerer betalingsstrommen for ydelsen, med den fripolicefaktor reducere-
de betalingsstrgm for ydelsen fra 4-stadie modellen, ganget med sandsynligheden for at man stadig
er i aktiv-stadiet, ganget med sandsynligheden for at man stadig er bidragsbetalende, ganget med
overgangsintensiteten fra det bidragsbetalende-stadie til fripolice-stadiet. Den samlede reserve i 4x2
modellen er givet ved:

]

() / ROy JO

it

/ e~ e rwdu gm0y gy Z+’a(t, s))
¢

Modellen beregner betalingsstremme individuelt for hver grundform pa hver police, som sa aggrege-
res til police- eller rentegruppeniveau. Dermed far man et mere praecist billede af forretningen helt til
udlgb. Hver betalingsstrom bestar af arlige sandsynlighedsvaegtede betalinger fordelt pa PAL pligtige
ydelser, PAL fritagne ydelser, bidrag, genkgb og omkostninger til administration.

Valuation beregner cash flow p& baggrund af intervaller og ikke punkter. Denne praksis giver nog-
le forskydninger i de beregnede cash flows, hvilket iszer er tydeligt for grundform 210, 211 og 415.
Det, betyder, at der kommer et halvt ars sandsynlighedsvaegtet ydelse for meget med i cash flowet.
Der er derfor indfgrt et korrektions-cash flow for grundform 210, 211 og 415, der fordeler den ekstra
ydelse ud pa forsikringens lgbetid, si ydelses-cash flowet bliver nedjusteret. Nar man kommer taet pa
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policens udlgb, kan man risikere, at der ikke er tilstraekkelig ydelse til at indeholde korrektions-cash
flowet. For at undga et negativt ydelses-cash flow foretages der derfor en maksimering, s& ydelses-cash
flow fratrukket korrektions-cash flow ikke bliver mindre en O til hvert tidspunkt.

10.3 Risikomargen

Risikomargen beregnes efter Cost-of-Capital metoden som er beskrevet i Solvens II-forordningen. Efter
denne metode beregnes forst den samlede risikomargen pé selskabsniveau, og derefter fordeles denne
pa de forskellige delbestande.

Risikomargen i regnskabsbalancen korrigeres for PAL.

Risikomargen beregnet pa selskabsniveau fordeles derefter pa delbestande og rentegrupper, sddan
at fordelingen pa passende vis afspejler rentegruppernes og andre delbestandes (f.eks. AP Stabil, unit
link) bidrag til selskabets solvenskapitalkrav.

10.4 Pensionsmassige hensattelser for Garantiordningen

GYo

Betalingsstromme beregnes i en 4x2 model, jf. afsnit 10.2 og tilbagediskonteres. Der anvendes en
PAL-reduceret rentekurve pa alle betalingsstrgmskomponenter, undtagen pa betalingsstrammen for
PAL-friholdte ydelser, hvor rentekurven anvendes uden PAL-reduktion.

GYO=nutidsveerdi af betalingsstrgmme for garanterede ydelser + IBNR + RBNS

Beregningerne foretages for hver police for sig.

PVFP

De forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne (PVFP) udger den samlede forventede be-
taling til egenkapitalen:

PVFPetierpar = FFOcfterpar + RMegierpar

Den beregnede veerdi af de forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne PV F Py skt cfter PAL
beregnes ud fra:

PV F Pynsket,cfier paL = (EK Forrentningm., — EK Forrentningry) - (1 — PALSats)

hvor

EK Forrentningmaz = GY0(dmqz) — GY0

EKForrentningry = GY0(dryv) — GY0

Ovenfor refererer GY0(d) til en beregning af GY0 med en rentemarginal pa d.

En rentemarginal pa d er en reduktion i nulkuponrente r;. Hvis der indgar PAL i diskontering af
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GYO0, sa skal reduktionen med d ske efter reduktion med PAL. Saledes anvendes diskonteringsrenter-
ne:

Tt.d,efterPAL = (1 - PALSats) “Tt.for PAL — d

Dernzest beregnes den tilgeengelige vaerdi af de forventede fremtidige betalinger fra forsikringstager-
ne:

PVFPefterPAL = min(PVFPﬂnsketleﬂer pPAL, Aktiver — GYO)
Beregningerne foretages for hver rentegruppe for sig.

VB

Veaerdien af bonusret beregnes som:

VB = Aktiver — GY0 — PVFPeierpar, — maks(RMegterpar — PV FPefterpar,0)
hvor RM,fterpar er beregnet som beskrevet i afsnit 10.3.
LFH
Balancepost 12 pensionshensattelser beregnes som:
LFH =GY0+ VB + RMcfterpar
hvor RM_fierpar €r beregnet som beskrevet i afsnit 10.3.
FFO
Balancepost 13 Fortjenstmargen p3 livsforsikringer og investeringskontrakter beregnes som:
FFO = maks(PV FPeterpar, — RMegterpar;0)
IBNR

IBNR er hensattelse til indtrufne forsikringsbegivenheder, som ikke er rapporteret, opgjort pa 1.
ordens grundlaget. Opggrelsen foretages som en andel af den arlige risikobidrag ved invaliditet fastsat
pa baggrund af en aktuarmaessig vurdering ud fra historisk forlgb.

RBNS
RBNS er hensattelse til indtrufne forsikringsbegivenheder, som er rapporteret men ikke afgjort, op-

gjort pa 1. ordens grundlaget.

10.5 Pensionsmaessige hensazttelser for Seniorordningen

GYO

Betalingsstrémme beregnes i en 4x2 model, jf. afsnit 10.2 og tilbagediskonteres. Der anvendes en
PAL-reduceret rentekurve pa alle betalingsstrgmskomponenter, undtagen pa betalingsstr¢gmmen for
PAL-friholdte ydelser, hvor rentekurven anvendes uden PAL-reduktion.
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GYO0=nutidsveerdi af betalingsstrgmme for garanterede ydelser + IBNR + RBNS

Beregningerne foretages for hver police for sig.
PVFP

De forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne (PVFP) udggr den samlede forventede be-
taling til egenkapitalen:

PVFPtierpar = FFOcfierpar, + RMefterparL

Den beregnede veerdi af de forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne PV F P, ket efterPAL
beregnes ud fra:

PV FPysketefterpar, = (EKForrentningma, — EK Forrentningry) - (1 — PALSats)

hvor

EK Forrentningmaez = GY0(dmaz) — GY 0

EKForrentningry = GY0(drv) — GY0

Ovenfor refererer GY0(d) til en beregning af GY0 med en rentemarginal pa d.

En rentemarginal pd d er en reduktion i nulkuponrente r;. Hvis der indgar PAL i diskontering af
GYO0, sa skal reduktionen med d ske efter reduktion med PAL. Saledes anvendes diskonteringsrenter-

ne:
Ttd,efterPal = (1 — PALSats) - 1t gor par, — d

Derneest beregnes den tilgaengelige veerdi af de forventede fremtidige betalinger fra forsikringstager-
ne:

PVFPefterpAL = min(PVFPMsket_ efter PAL» Aktiver — GYO)

RH

Den retrospektive hensattelse(RH) defineres som:

RH = RH jryndpension + BHiggspension + Renteoverh@ng
hvor renteoverhaenget bestar af ikke-tilskrevet afkast.
LFH
Balancepost 12 pensionshensattelser beregnes som:
LFH = maks(GY0; RH — PVFPyygpet efterpar) + RMefterpar

hvor RMefierpar €r beregnet som beskrevet i afsnit 10.3.

VB
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Verdien af bonusret, der udlukkende bestar af individuelle bonuspotentialer, beregnes som:
VB=LFH —GY0 — RM_fterpaL

hvor RMefierparer beregnet som beskrevet i afsnit 10.3.

FFO

Balancepost 13 Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter beregnes som:
FFO = maks(PVFPefierpaL ~ RMefterpar;0)

IBNR

IBNR er hensasttelse til indtrufne forsikringsbegivenheder, som ikke er rapporteret, opgjort péa 1.
ordens grundlaget. Opggrelsen foretages som en andel af den arlige risikobidrag ved invaliditet fastsat
pa baggrund af en aktuarmaessig vurdering ud fra historisk forlgb.

RBNS

RBNS er hensattelse til indtrufne forsikringsbegivenheder, som er rapporteret men ikke afgjort, op-
gjort pa 1. ordens grundlaget.

10.6 Metode for PVFP for Markedsrenteordningen

Dette afsnit beskriver den fremskrivningsmetode, som anvendes til beregning af PVFP for Markeds-
renteordningen.

For hver police foretages en fremskrivning af depotet til udlgb, hvor der tages hgjde for om poli-
cen hgrer til lav, mellem eller hgj risiko.

Da der ikke er garantier eller aftalte vilkdr for fremtidige bidragindbetalinger foretages fremskriv-
ningen som om policerne er fripolicer ud fra deres nuvaerende opsparing.

Fremskrivningen af depotet er betinget af at forsikrede ikke der eller genkgber og i fremregningen
anvendes:

e Omkostninger,jf. afsnit 11

e I rentetilskrivningen indgar det forventede investeringsafkast pa aktiverne. Investeringsafkastet svarer
til diskonteringskurven, jf. afsnit 10.8.1

De Pensionsmassige driftsomkostninger pr. police udggr en procentdel (ISPMV FKIII) af depotet.

Betalingsstrgmmene i depotfremskrivningen samt for driftsomkostninger og investeringsafkast sand-
synlighedsvaegtes med sandsynligheden for at forsikrede stadig er i live og stadig er medlem i pensions-
kassen. Sandsynlighederne beregnes i en 3-tilstandsmodel (se afsnit 10.2) med tilstandene aktiv, dgd
og genkgbt. I tilleeg hertil beregnes sandsynlighedsvaegtede betalingsstrgmme for overgang til genkgb
og dgd baseret pa de fremtidige sandsynligheder for dgd og genkgb samt de fremskrevne depotvaerdier
under hensyntagen til de aftalte udbetalinger ved dgd og genkeb.

Pa baggrund af den sandsynlighedsveaegtede fremskrivning af depoterne og de sandsynlighedsvaegtede
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betalingsstrgmme opstilles for hvert fremtidigt regnskabséir en forventet resultatopgerelse. Nutidsvaer-
dien af arets resultat udger de forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne til basiskapitalen.

PV FPpy par="nutidsveerdi af arets resultat for skat"

PV FP.fierpar beregnes ved at korrigere PV F Py, pay, med den PAL-meessige effekt af betalingerne
til basiskapitalen.

10.7 Pensionsmaessige hensaettelser for Markedsrenteordningen

GYO

Nutidsveerdien af de forventede betalingsstremme til forsikringstagerne udggres af summen af nu-
tidsveerdien af sandsynlighedsvaegtede betalingsstrgmme (til forsikringstagerne og pensionsafkast) fra
depoterne (se afsnit 10.6).

GYO0=nutidsvaerdi af betalingsstrgmme fra depoterne

Der anvendes en PAL-reduceret rentekurve til diskontering af de sandsynlighedsvaegtede betalings-
stromme. Summen af nutidsvaerdien af betalingsstrgmmene fra depoterne og PV EFP,ji.rpar svarer
til veerdien af aktiverne i depoterne.

LFH

Balancepost 12 pensionshensattelser beregnes som:
LFH =GYO0+ RMcfterpaL

hvor RM,fierpar er beregnet som beskrevet i afsnit 10.3.
FFO

Balancepost 13 Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter beregnes som:

FFO = maks(PVFP,jterpar, — RMcjierpar;0)

10.8 Parametre
10.8.1 Rente

Der anvendes rentekurve, jf. afsnit 15.1.

10.8.2 Dgdelighedsforuds=etninger

Der tages udgangspunkt i dgdeligheden for den samlede bestand, jf. afsnit 15.2.

10.8.3 Invaliditetsforudssetninger

Ligeledes tages udgangspunkt i en feelles invaliderisiko ved opggrelsen af henszettelser til markedsveerdsi,
jf. afsnit 15.3.




10.8.4 Kollektive elementer

Som bedst skgn over de kollektive elementer anvendes tegningsgrundlagets kollektive elementer fra
regulativ I og II, jf. afsnit 15.4

10.8.5 Omkostninger

Det, tages udgangspunkt 1 bedst mulige skon over de omkostninger, som kontrakterne gennemsnitligt
forventes at kunne administreres for under de vilkér, der er gaeldende pa markedet, jf. afsnit 15.5.

10.8.6 Genkgb- og fripolice

Der tages udgangspunkt i en en genkgbs og fripoliceintensitet pr. rentegruppe ved opggrelsen af
hensaettelser til markedsveerdi, jf. afsnit 15.6

10.8.7 Forventede fremtidige betalinger fra forsikringstagerne

Satserne til beregning af de fremtidige betalinger fra forsikringstagerne for garanterede produkter,
Amaz 08 dry fremgar af afsnit 15.7.

11 Overskudsregulativ for forsikringsklasse III

Medlemmets depot ajourferes hver maned med ind- og udbetalinger, samt med fradrag for omkost-
ninger og risikobidragr, og forrentes herefter med manedens rente.

Manedens rente er manedens afkast fratrukket satsen til konsolidering (KON-SATS). Ved fremregning
inden maneden forrentes depotet med den anmeldte forelgbige rente. Efter manedens udgang foretages
der en korrektion af manedens rente, idet forskellen mellem den forelgbige rente og den endelige rente
baseret pd ménedens afkast posteres primo den efterfglgende maned.

Medlemmernes depoter belastes med omkostninger i henhold til satsbilag for forsikringsklasse IIIL.
Der gelder serlige satser for ordninger med garanteret mindsterente, idet der udover sedvanlige
omkostningsfradrag henlegges en andel af bidrag og indskud til egenkapitalen.

Risikobidragrne beregnes ud fra faktorerne for risiko i satsbilag for forsikringsklasse III gange bereg-
ningsgrundlagets risikoelementer gange risikosummen.

Ristkosummen fastseettes ud de Pensionsmeessigeydelser, der er defineret i regulativet og beregnings-
formlerne under punkt 9 med en omregningsrente pa 4,25 %, jf. 3.2.

Medlemmets forsikringsydelse opggres pr. 1.1. ud fra depotet og det aftalte bidrag. Forsikringsydelsen
reguleres ved andringer i det aftalte bidrag og ved de hzendelser, der normalt ville udlgse bonus i
henhold til afsnit 3 i bonusregulativet safremt medlemmet var omfattet heraf. Dvs. udbetaling af
alderssum, pabegyndelse af invalide-, alders-, bgrune- eller egtefaellepension samt udtraeden. Desuden
reguleres forsikringsydelsen ved tilvalg af garanteret mindsterente.

Medlemmet betaler bidrag til den valgte gruppeforsikring efter samme principper som i forsikrings-
klasse 1 — med samme satser, jf. satsbilag for forsikringsklasse III.

46




11.1 Seniorordningen

Seniorordningen er et markedsrenteprodukt med en garanti der sikrer, at ydelsen aldrig kan blive
mindre end ydelsen regnet med en opggrelsesrente pa 2 %. Produktet er opdelt i en grundpension
indeholdende garantielementet og en tilleegspension, som svarer til markedsrentedelern.

Grundpension og tilleegspension

Grundpensionen og tilleegspensionen har systemteknisk hver deres reservekonto, hvor de respektive
pensioner bliver beregnet med en opggrelsesrente pa 4,25 %. Hver méned bliver der flyttet et belgb
fra grundpensionens 1. ordens reservekonto til tillegspensionens 1. ordens reservekonto. Dette belgb
svarer til forskellen mellem en opggrelsesrente pa 4,25 % og 2 %, i.e. ca. 2,25 %. Ved den metode
sikrer man, at medlemmet altid har en garanti svarende til en opggrelsesrente pa 2 %. Over tid vil
grundpensionen (den garanterede andel) udggre en mindre og mindre del af den samlede pension, jf.
vedlagte bilag.

Ved hver arsregulering vil pensionen blive reguleret, som det er kendt ved andre investeringsprofiler.
Konkret betyder dette, at man hen over &ret regner med en forelgbig depotrente pa 2,36 % for PAL.
I november méaned lsegges en depotrentesats ind, siledes at man opnar den gnskede arlige afkast-
sats. Teknisk set betyder det, at man ved drsreguleringen kan regulere ydelsen ud fra 1. ordens- og
2. ordens reserverne pd de to grundlag, men saledes at det kun er tilleegspensionen, der opskrives.
Opsplitningen pa grundpension og tilleegspension betyder, at 1 &r med gode afkast, vil det afkast, der
opstar pd grundpensionen, og som ligger ud over 2 % (efter PAL) blive tilskrevet pa tillsegspensionen.
Omvendt vil det i &r med darlige afkast veere muligt at finansiere garantien pa grundpensionen vha.
tilleegspensionen.

12 Kontributionsgrupper

12.1 Opdeling i kontributionsgrupper

Hver policedel med egen bonustilskrivning henfares til kontributionsgrupper for rente, risiko (ded og
invaliditet) og omkostninger. Skift af kontributionsgruppe sker én gang &rligt primo aret.

Risiko:
Der opdeles i to kontributionsgrupper efter reservens fordeling pa grundlagene P66 og P664henholdsvis
ISP01U, idet der anvendes en graense pa 50 %.

Pensionskassens medlemmer har ensartet uddannelse og beskeeftigelse, og den underliggende risiko er
sdledes grundlaggende ens. For invaliditet anvendes samme anden ordens intensiteter for alle med-
lemmer, og den samlede bestand er séledes homogen mht. invaliderisikoen. For dgdsfald anvendes
forskellige anden ordens intensiteter for de anvendte tegningsgrundlag, og der er mindre margin pé
levetidsrisiko pa P66 og P664end pd ISPO1U. Bestanden kan dog ikke opdeles direkte efter tegnings-
grundlag, idet bonus p& P66 og P664anvendes pa ISP01U pa samme policedel. Den vaesentligste risiko
er levetidsrisikoen, hvorfor den valgte opdeling i to grupper efter det grundlag, som hovedparten af
policereserven kan henfgres til, vurderes at fgre til homogene grupper.

Omkostninger:
Der er kun én og samme kontributionsgruppe for alle policer.

Alle policer omfatter overordnet set samme produkter og er administrativt set ensartede over et
normalt medlemskabs forlgb. Alle policer er pa anden ordens grundlaget omfattet af samme policegebyr
og samime procentvise belastning af bidragsbetaling. Den samlede bestand er sdledes homogen mbht.
omkostningsbelastningen.
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Rente:

Der opdeles i kontributionsgrupper efter den vaegtede gennemsnitlige grundlagsrente (oprindelig teg-
ningsrente) i intervaller med gvre greenser 4,25 %, 3,25 % 2,25 % og 1,25 % . Supplerende livrenter
tegnet med en grundlagsrente p& 2 % er i deres egen rentegruppe, da de har szrlige regler for fast-
seettelse af depotrenten.

Rentegrupperne er defineret med intervaller pa hgjst 1 % og opfylder herved homogenitetskriteriet i
henhold til Finanstilsynets vejledning.

12.2 Beregning af det realiserede resultat

For hver kontributionsgruppe beregnes et separat realiseret resultat og det samlede resultat for pen-
sionskassen beregnes som summen af delresultaterne. Dette sikrer, at den enkelte kontributionsgruppe
tildeles en andel af det realiserede resultat, som er rimelig i forhold til kontributionsgruppens bidrag
til resultat, jf. kontributionsbekendtggrelsen § 6 og lov om finansiel virksomhed § 21, stk. 2.

I det fulgende beskrives principperne for opggrelse af realiseret resultat pa rentegrupper, risikogrupper
og omkostningsgrupper.

Rente:

Det realiserede resultat fgr rentebonus, fgr betaling af PAL-skat og fgr betaling af egenkapitalens
risikoforrentning som indhentes i kollektivt bonuspotentiale beregnes som gruppens samlede bogferte
investeringsafkast for PAL fratrukket summen af fglgende stgrrelser:

a) 1. ordens rentetilskrivningen pa forsikringerne i gruppen

b) eendring i gruppens akkumulerede veerdiregulering, bortset fra @ndringer i individuelle bonuspotentialer
foretaget i henhold til kontributionsbekendtggrelsen § 8, stk.2 og § 9, stk. 1 (hermed menes @ndringer i
bonuspotentialet i form af opskrivning eller nedskrivning som regnskabsmaessig disposition).

og tillagt fylgende:

d) Den andel af individuelle bonuspotentialer, som anvendes til finansiering af risikoforrentning, jf. § 6, stk.
6 i kontributionsbekendtgprelsen.

e) Den andel af fortjenstmargen, der anvendes til finansiering af risikoforrentning, jf. § 6, stk. 6 i kontri-
butionsbekendtggrelsen.

Investeringsafkastet tilhgrende gruppen beregnes ud fra de til rentegruppen tilhgrende investerings-
aktiver.

Da rentegruppe A og B har investeringsfellesskab fordeles afkastet tilhgrende disse to gruppers inve-
steringsaktiver efter pensionshensattelserne.

Risiko:

En risikogruppes realiserede resultat beregnes som de i aret betalte 1. ordens risikobidrag fratrukket
de i ret bogfarte skader hagrende til forsikringer i gruppen inklusive sndringer i RBNS-, IBNR-, og
erstatningshensaettelser.

Omkostninger:
Omkostningsgruppens realiserede resultat beregnes som de i aret betalte 1. ordens omkostningsfradrag

fratrukket de i aret bogferte Pensionsmessigeadministrationsomkostninger.

12.3 Risikoforrentning

Risikoforrentningen til egenkapitalen udggr:
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e 0 % af pensionshensattelsen i rentegruppe A,

0,6 % af pensionshensattelsen i rentegruppe B,

0,9 % af pensionshensattelsen i rentegruppe C,

0,9 % af pensionshensattelsen i rentegruppe D,

100 % af risikoresultatet efter bonus i risikogrupperne,

100 % af omkostningsresultatet efter bonus i omkostningsgruppen.

12.3.1 Opdeling af risikoforrentning

Risikoforrentningen for rentegrupperne opdeles i:

1) Betalingen til egenkapitalen, som afspejler omfanget af den risiko, som pahviler egenkapitalen i forhold
til de enkelte grupper.

2) Betalingen til egenkapitalen fra gruppernes fortjenstmargen.

Opdelingen af risikoforrentningen foretages ud fra rentegruppens bonuspotentialer, risikoen pé for-
sikringselementerne og volatiliteten p& afkastet af gruppens aktiver. Risikoforrentning kan dermed
opdeles som falger:

Rentegruppe | Anmeldt risikoforrentning | Betaling for risiko | Betaling fra fortjenstmargen
A 0,0% 0,0% 0,0%
B 0,6% 0,6% 0,0%
C 0,9% 0,9% 0,0%
D 0,9% 0,9% 0,0%

12.4 Det beregningsmaessige kontributionsprincip

Det realiserede resultat opggres i henhold til afsnit 12.2

12.4.1 Rentegrupper

For den enkelte rentegruppe galder fglgende:
Hvis det realiserede resultat er positivt, s& anvendes dette i prioriteret rackkefplge til:

genopbygning af individuelle bonuspotentialer
overfarsel til kollektivt bonuspotentiale.

Betaling af risikoforrentning til egenkapitalen indhentes 1 det kollektive bonuspotentiale, safremt dette
er tilstraekkeligt.

Manglende risikoforrentning fgres pa skyggekonto i hht. kontributionsbekendtggrelsen § 6, stk. 6.
Hvis det realiserede resultat er negativt daekkes dette i prioriteret raekkefplge af:

kollektivt bonuspotentiale
individuelt bonuspotentiale
fortjenstmargen
egenkapital
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Hvis egenkapitalen dsekker et negativt realiseret resultat kan belgbet fgres pa rentegruppens skygge-
konto.

Betaling af risikoforrentning til egenkapitalen indhentes i det kollektive bonuspotentiale, safremt dette
er tilstraekkeligt.

Manglende risikoforrentning fgres pa skyggekonto i hht. kontributionsbekendtggrelsen § 6, stk. 6.

Risiko- og omkostningsgrupper
For den enkelte risiko- eller omkostningsgruppe gelder fglgende:

Hvis det realiserede resultat er positivt, overfores belgbet til gruppens kollektive bonuspotentiale.

Betaling af risikoforrentning til egenkapitalen indhentes i det kollektive bonuspotentiale, sifremt dette
er tilstraekkeligt.

Manglende risikoforrentning fores pa skyggekonto i hht. kontributionsbekendtggrelsen § 6, stk. 6.
Hvis det realiserede resultat er negativt daekkes dette i prioriteret raekkefglge af:

kollektivt bonuspotentiale

egenkapital.

Betaling af risikoforrentning til egenkapitalen indhentes i det kollektive bonuspotentiale, safremt dette
er tilstraekkeligt.

Manglende risikoforrentning fgres pa skyggekonto i hht. kontributionsbekendtggrelsen § 6, stk. 6.

12.4.2 Skyggekonti
Skyggekontoen opdeles i to dele. Skyggekontoen pr. 31. december 2015 og den fremtidige skyggekonto.

Skyggekonto pr. 31. december 2015

Skyggekontoen pr. 31. december 2015 for hver rentegruppe nedskives eller indhentes med mindst en
femtedel af belgbet pr. 31. december 2015 hvert ar de kommende fem regnskabsar. Den nuveerende
skyggekonto er dermed nedskrevet eller indhentet senest 31. december 2020.

Hele eller dele af skyggekontoen pr. 31. december 2015 for hver rentegruppe kan indhentes, nar det
realiserede resultat fratrukket risikoforrentning tillader det.

Fremtidige skyggekonto
Safremt egenkapitalen har daekket et negativt realiserede resultat for en rentegruppe, kan belgbet fgres

pé rentegruppens skyggekonto.

Manglende risikoforrentning fores pa skyggekonto i hht. kontributionsbekendtggrelsen § 6, stk. 6.
Skyggekontiene for egenkapitalen forrentes ikke.
Rentegruppens skyggekonto kan indhentes fra gruppens kollektive bonuspotentiale og individuelle

bonuspotentiale efter betalingen til egenkapitalen, som afspejler omfanget af den risiko, som pahviler
egenkapitalen i forhold til de enkelte grupper, er indhentet.




Hvis pensionskassen i et &r overfgrer et mindre belgb fra rentegruppernes kollektive bonuspotentiale og
de individuelle bonuspotentialer end ovenstdende berettiger til, skal skyggekontoen for egenkapitalen
afskrives med det manglende belgb. Det er saledes ikke muligt pa et senere tidspunkt at indhente

belgbet.

Pensionskassen kan veelge at afskrive hele eller dele af skyggekontiene, safremt disse ikke star i rimeligt
forhold til forsikringsbestanden. De afskrevne dele vil ikke kunne indhentes pa et senere tidspunkt.

12.5 Skift af kontributionsgruppe

Ved skift af rentegruppe overfgres den enkelte forsikrings akkumulerede veerdiregulering til den nye
gruppe. Ved udtraeden af en rentegruppe frigives den enkelte forsikrings akkumulerede veerdiregulering
til gruppen.

Ved skift af kontributionsgrupper i gvrigt medfglger herudover ikke andele af ufordelte midler.
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15 Satser til opggrelse af de forsikringsmaessige hensattelser

Satserne referer til det geeldende tekniske grundlag, jf. afsnit 10.8

15.1 Rente

Pensionskassen anvender de af EIOPAs opgjorte lgbetidsathaengige diskonteringssatser tillagt eventu-
el positiv volatilitetsjustering til opggrelse af pensionsforpligtelser. Rentekurven reduceres med den

aktuelle PAL-skatte-sats.

15.2 Dgdelighedforudssetninger

For maend anvendes:

,u'z,t — eﬂlrl(T)+ﬁ2r2($)+ﬁ3r3(z)ﬁm1t . (1 n R(:E))t_2014

hvor fi; ¢ angiver Finanstilsynets benchmarkdadelighed, og basisfunktionrne r;(z) er givet som:

1 Jorx < x4
T‘l(il,‘) = Lr_.éa_a.;l_ Jorx, g <z <y
0 Jforz > x;

fori=1230gz;, =20-(2+1)

Parametrene /31, f2 og B3 estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Analysen giver fglgende
resultater: f; = —0,2658, 5, = -0,3296 og B3 = 0.

For kvinder anvendes:

iyt = eﬁlrl(z)+62r2(z)+ﬁ37‘3(z)ﬂy’t . (1 _ R(y))t72014

hvor fi, ; angiver Finanstilsynets benchmarkdgdelighed, og basisfunktionrne r;(z) er givet som:

1 Jorx < x4
ri(z) = -(—x;—azl Jorz 1 <z <y
0 Jor z > x;

fori =123 0g x; =20-(2+1)
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Parametrene (1, 82 og B3 estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Analysen giver fglgende
resultater: 81 = B2 = B3 = 0.

De anmeldte satser baserer sig pé statistiske analyser af data samlet ind for pensionskassens garante-
rede bestand af medlemmer i perioden 2010-2014.

15.3 Invaliditetsforudsatninger

Invalideintensiteten er fastsat som bedste skgn for invalideintensiteten.

Invalideintensiteten er givet ved en Gompertz-Makeham funktion med parametrene A, B og C i form-

len:
uai(w) — A4+ 103+Cm—10

Estimaterne for A, B og C er givet ved:

Mend 0,0001 | 3,95 | 0,06
Kvinder | 0,0001 | 3,95 | 0,06

15.4 Kollektive elementer

Der henfgres til de kgndopdelte kollektive sgtefaellepensioner og kollektive bgrnerenter pa regulativ I
og 11, jf. afsnit 2.4 og 2.5.

15.5 Omkostninger

Sats 2016
ISPV PRM, 2%
I1SP™Y PRM; 485
ISPYY @V, 485
ISP™VFRIP 485
ISPMVFKIIT | 0,9 %

15.6 Genkgb- og fripolice

Satserne for genkgb og fripolice er givet ved alders og rentegruppe atheengige intensiteter. Intensiteter-
ne er 0 for aldre under 20 &r samt aldre over 65 ar. Intensiteterne kan ses i nedenstaende tabeller:

Genkgbsintensitet
Alder Garantiordningen Seniorordningen Markedsrente

20 0,00000 0,00000 0,00356
21 0,00000 0,00000 0,00676
22 0,00000 0,00000 0,01012
23 0,00000 0,00000 0,01675
24 0,00000 0,00000 0,02423
25 0,00000 0,00000 0,03086
26 0,00000 0,00000 0,03600
27 0,00000 0,00000 0,03862
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- Fortsat fra forrige side

Alder Garantiordningen Seniorordningen Markedsrente

28 0,00000 0,00000 0,03589
29 0,00000 0,00000 0,03166
30 0,00183 0,00183 0,02733
31 0,00346 0,00346 0,02173
32 0,00569 0,00569 0,01712
33 0,00925 0,00925 0,01465
34 0,01215 0,01215 0,01301
35 0,01561 0,01561 0,01172
36 0,01756 0,01756 0,01226
37 0,01850 0,01850 0,01291
38 0,01760 0,01760 0,01286
39 0,01607 0,01607 0,01265
40 0,01391 0,01391 0,01212
41 0,01172 0,01172 0,01097
42 0,00980 0,00980 0,01008
43 0,00792 0,00792 0,00925
44 0,00715 0,00715 0,00812
45 0,00603 0,00603 0,00696
46 0,00662 0,00662 0,00627
47 0,00764 0,00764 0,00548
48 0,00884 0,00884 0,00475
49 0,01000 0,01000 0,00419
50 0,01104 0,01104 0,00349
51 0,01083 0,01083 0,00282
52 0,00085 0,00985 0,00265
53 0,00856 0,00856 0,00278
54 0,00657 0,00657 0,00298
55 0,00444 0,00444 0,00339
56 0,00279 0,00279 0,00367
57 0,00131 0,00131 0,00368
58 0,00024 0,00024 0,00369
59 0,00020 0,00020 0,00337
60 0,00040 0,00040 0,00300
61 0,00061 0,00061 0,00265
62 0,00081 0,00081 0,00216
63 0,00117 0,00117 0,00187
64 0,00133 0,00133 0,00157
65 0,00149 0,00149 0,00127

Fripolice intensitet

Alder Garantiordningen Seniorordningen Markedsrente

20 0,00000 0,00000 0,00000
21 0,00000 0,00000 0,01786
22 0,00000 0,00000 0,03717
23 0,00000 0,00000 0,06058
24 0,00000 0,00000 0,09576
25 0,00000 0,00000 0,12785
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- Fortsat fra forrige side

Alder Garantiordningen Seniorordningen Markedsrente

26 0,00000 0,00000 0,14683
27 0,00000 0,00000 0,16068
28 0,00000 0,00000 0,16138
29 0,00000 0,00000 0,14881
30 0,03333 0,03333 0,14051
31 0,03571 0,03571 0,12849
32 0,04105 0,04105 0,11446
33 0,04167 0,04167 0,10548
34 0,03678 0,03678 0,09779
35 0,03593 0,03593 0,09283
36 0,03609 0,03609 0,09172
37 0,03393 0,03393 0,09199
38 0,03784 0,03784 0,09308
39 0,04003 0,04003 0,09338
40 0,04000 0,04000 0,09285
41 0,03847 0,03847 0,09213
42 0,03697 0,03697 0,09033
43 0,03549 0,03549 0,08876
44 0,03478 0,03478 0,08714
45 0,03324 0,03324 0,08509
46 0,03378 0,03378 0,08438
47 0,03308 0,03308 0,08474
48 0,02962 0,02962 0,08582
49 0,02854 0,02854 0,08783
50 0,02722 0,02722 0,09033
51 0,02593 0,02593 0,09149
52 0,02768 0,02768 0,09147
53 0,03030 0,03030 0,09179
54 0,03070 0,03070 0,09124
55 0,03131 0,03131 0,08973
56 0,03093 0,03093 0,08855
57 0,02832 0,02832 0,08685
58 0,02708 0,02708 0,08436
59 0,02567 0,02567 0,08399
60 0,02581 0,02581 0,08527
61 0,02800 0,02800 0,09272
62 0,03642 0,03642 0,10523
63 0,04648 0,04648 0,11698
64 0,05536 0,05536 0,12508
65 0,06349 0,06349 0,12545
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15.7 PVFP

Rentegruppe | dmax dry

A 0,00% | 0,00%
B 0,60% | 0,30%
C 0,90% | 0,44%
D 0,90% | 0,44%
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